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ANALISIS RAZONADO 
 
 
RUT    : 96.756.310-2  
Razón Social   : FERROCARRILES DEL SUR S.A. 
 
 
ANÁLISIS DE LOS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERÍODO 
 
El cuadro que se presenta a continuación, muestra los resultados obtenidos por Ferrocarriles 
del Sur S.A. durante los ejercicios comprendidos entre el 01 de enero y el 31 de diciembre 
de 2018. 
 
 

Estado de Resultados 
Integrales 

M$ 

Enero a 
Diciembre 

2018 

Enero a 
Diciembre 

2017 

VARIACION 

M$ % 

Ingresos Ordinarios   10.586.796 8.863.613 1.723.183 19,4% 
Gastos Operacionales (11.041.104) (9.794.858) (1.246.246) 12,7% 
Gastos Administ. Y Ventas (1.796.115) (1.497.083) (299.032) 20% 
Otros Ingresos o Gastos (275.516) (143.604) (131.912) 91,8% 
Resultado del período (2.525.939) (2.571.932) 45.993 (17,9%) 
     
Margen Operacional (24%) (29%)   
     

 
 
DESCRIPCIÓN DE LOS INGRESOS POR TIPO DE SERVICIO 
 
El importe neto de los ingresos alcanza los M$ 10.586.796, de los cuales: 
  

1.- Servicio Biotren 
* Representa un 19% de los ingresos del período 
* Durante el ejercicio terminado a diciembre de 2018 los ingresos aumentaron en un 22% 
comparado con igual período del año 2017.  
  

2.- Servicio Corto Laja 
* Representa un 5,5% de los ingresos del período 
* Durante el ejercicio terminado a diciembre de 2018 los ingresos aumentaron en un 6,4% 
comparado con igual período del año 2017.  
 

3.- Servicio Victoria-Temuco 
* Representa un 3% de los ingresos del período 
* Durante el ejercicio terminado a diciembre de 2018 los ingresos aumentaron en un 17,7% 
comparado con igual período del año 2017.  
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4.- Subsidios al Transporte Público 
* Representan un 26% de los ingresos del período 
* Durante el ejercicio terminado a diciembre de 2018 los ingresos aumentaron en un 4% 
comparado con igual período del año 2017.  
 
     5.- Otros Ingresos 
* Representan un 46,5% de los ingresos del período 
* Durante el ejercicio terminado a diciembre de 2018 los ingresos aumentaron en un 31% 
comparado con igual período del año 2017.  
 
 
GASTOS DE LA OPERACIÓN 
 
Los gastos de la operación ascienden a $ 11.041,1 millones, cifra que representa un 
aumento del 12,7% respecto al mismo período del año 2017. 
 
 
RESULTADO DE INGRESOS Y GASTOS INTEGRALES 
 
Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad registró un resultado integral negativo de 
M$2.525.939.- lo cual significó una disminución de las pérdidas de 17,8% respecto al mismo 
período del año anterior. 
 
FLUJO DE EFECTIVO 
 

 
CONCEPTO 

M$ 

Enero a 
Diciembre 

2018 

Enero a 
Diciembre 

2017 

VARIACION 

M$ % 

Saldo Inicial de Efectivo  1.838.415 2.534.889 (696.474) (27,4%) 
Flujo Originado por Actividad de la 
Operación 

1.122.293 286.300 835.993 292% 

Flujo Originado por Actividad de 
Inversión 

(67.624) (1.069.089) 1.001.465 94% 

Flujo Originado por Actividad de 
Financiamiento 

(99.978) 86.315 (186.293) (216%) 

Saldo Final de Efectivo 2.793.106 1.838.415 954.691 52% 
     
Variación Neta 954.691 (696.474)   
     

 
El aumento del saldo final de efectivo y efectivo equivalente en un 52%, comparado con 
igual ejercicio del año 2017 se explica principalmente por el aumento de los ingresos por 
venta de pasajes del servicio Biotren, por la cancelación de deudas pendientes que mantenía 
el Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones con la empresa por concepto de subsidios 
al servicio Biotren. 
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Además se recibieron fondos ascendentes a M$990.000 provenientes 
del  Ministerio de Transporte y Telecomunicaciones para financiar estudios de proyectos de 
inversión en el Gran Concepción.  
 
 

INDICADORES FINANCIEROS 
 
 

 
CONCEPTO 

 

Enero a  
Diciembre    

2018 

Enero a  
Diciembre 

2017 

Índices de Liquidez   
Liquidez Corriente   
(Activos Corrientes/Pasivo Corrientes) 1,28 1,42 
Razón Acida   
(Activo más líquidos/Pasivo Corrientes 1,28 1,42 
   
Índices de Endeudamiento   
Razón de Endeudamiento   
(Pasivo Exigible/Patrimonio) (9,6) (15,9) 
Proporción Deuda Largo Plazo   
(Pasivo No Corrientes/Pasivo Exigible) 0,92 0,93 
   
   
Índices de Rentabilidad y 
Utilidad (Pérdida) por Acción 

  

Margen Operacional (%)   
(Resultado Operacional /Ingreso Ordinarios.) (24) (29) 
Rentabilidad Patrimonial (%)   
(Resultado/patrimonio promedio ) 0,42 0,72 
Rentabilidad del Activo (%)   
(Resultado/Activos promedio) 0,05 (0,05) 
Rendimiento Activos Operacionales (%)   
(Resultado Operacional/Prop. Plant y Equip. ) (0,29) (0,28) 
Utilidad (Pérdida) por Acción ($)   
(Utilidad/N° Acciones pagadas ) ($13) ($13) 
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COMENTARIOS SOBRE LOS INDICADORES FINANCIEROS 
 
 
LIQUIDEZ CORRIENTE 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la liquidez es influenciada por el disponible.  
 
RAZON DE ENDEUDAMIENTO 
La Razón se ve afectada principalmente por: 

 La deuda con Empresas Relacionadas con matriz, EFE, por un valor de 
M$14.125.096.- (M$ 11.948.713 en diciembre 2017).  

 La deuda contraída con la matriz para el financiamiento del proyecto Extensión del 
Biotren a Coronel por M$ 38.836.567.- 

 Fondos a rendir al Ministerio de Transporte por un valor de M$ 1.269.482.- 
(M$1.118.370.-  a diciembre de 2017)   para financiar los estudios e ingeniería para 
la ejecución de proyectos de inversión. 

 
RENTABILIDAD 
Las pérdidas actuales y de ejercicios anteriores generan rentabilidades negativas sobre las 
ventas y el patrimonio. 
 
FLUJOS DE FINANCIAMIENTO  
Corresponden principalmente a recaudaciones obtenidas en las ventas de pasajes por un 
monto M$ 2.692.252.- y a los subsidios al transporte público recibidos por los servicios de 
Biotren, Corto Laja y Temuco-Victoria por M$ 3.217.253.- 
 
ANALISIS DE RIESGO DE MERCADO 
Los riesgos de mercado asociados a la actividad desarrollada por la empresa están dados 
principalmente por las variaciones en valor y trayectos establecidas por el transporte público 
vial de Concepción y de Temuco, quienes son la competencia más fuerte al servicio otorgado 
por Ferrocarriles del Sur S.A. 


